Bystra 22.06.2018

Zarzad ENERGA S.A.

Szanowni Panstwo,

Zwracamy sie do Panstwa w zwigzku z przeprowadzanymi przez zespot naszych ekspertow
analizami zasadnosci budowy elektrowni weglowej Ostroteka C o mocy 1000 MW, ktérej sg
Panstwo wspotwiascicielem.

Optacalnos¢ Elektrowni Ostroteka C zostata podwazona takze przez grono ekspertéw branzy
energetycznej, ktorzy poddajg w watpliwos$¢ jej rentowno$¢ i niezbedno$¢ dla systemu
energetycznego. Zwracajg uwage na to, iz realne koszty jej budowy moga byC¢ znaczaco
niedoszacowane. Na niekorzyS¢ inwestycji dziata tez koniecznosC transportu wegla z
odlegtych regiondéw oraz jego rosnace ceny. Dodatkowe ryzyko regulacyjne wprowadza
reforma systemu UE. Elektrownia Ostroteka C nie dostanie darmowych uprawnien do emisji
CO2 co zwiekszy jej koszty operacyjne. Wedtug obliczen analitykow Fundacji Instrat roczne
koszty certyfikatbw EUA dla Ostroteki C mogg wynosi¢ w 2030 r. o ok. 60% wiecej, niz
zaktadano w lipcu 2016 r.

W odpowiedzi na pytania zadane przez Stowarzyszenie podczas WZA w roku 2017,
ENERGA potwierdzita, ze budowa bloku w Ostrotece bedzie optacalna pod warunkiem
uzyskania nowych subsydiow - miedzy innymi w postaci rynku mocy. Zgodnie z aktualnymi
ustaleniami Rady UE ds. Energii, po 2030 r. elektrownie o emisji przekraczajgcej 550 ¢
CO2/kWh, takie jak Ostroteka C, nie bedg mogty otrzymywac wsparcia w ramach tego
mechanizmu. Wyjatkiem bedg umowy zawarte przed 2030 r., ktorych pozostaty czas trwania
jest mniejszy niz 5 lat. Pfatnosci w latach 2025-2030 zostajg obnizone o 5% rocznie. Biorgc
pod uwage powyzsze zatozenia, w najbardziej optymistycznym scenariuszu rozpoczynajgc
prace w systemie w 2023 r. Ostroteka C moze otrzymywac przychody z rynku mocy jedynie
do konca 2035 r.

W zwigzku z tym, ze pomimo tak niesprzyjajgcych warunkéw ekonomicznych Grupa
ENERGA nadal planuje budowe Elektrowni Ostroteka C kierujemy do Grupy ENERGA
nastepujace pytania.

1. ENERGA ma ambicje byC liderem w branzy OZE. Sama rozbudowa energetyki
odnawialnej przez ENERGE nie wystarczy jednak by osiggna¢ redukcje emisji gazow
cieplarnianych. W jaki sposob ENERGA realizuje, lub zamierza realizowac cel



2.

4.

redukcji emisji z obecnie funkcjonujacych blokow weglowych w horyzoncie
czasowym do 2030 i do 2050 r.?

Przy jakich zatozeniach projekt Elektrownia Ostroteka C sie zwrdci biorgc pod uwage
nastepujace czynniki: koszty kapitatu, wsparcie z rynku mocy (w jakiej wysokosci i
przez jak dtugi czas), r6zne scenariusze wzrostu EUA (jaka cena zapewni rentownosc¢
inwestycji), poziom cen energii elektrycznej oraz roczng liczbe godzin produkcji
energii w elektrowni.

Biorgc pod uwage powyzsze wyliczenia (pkt. 1), jak musiatyby ksztattowac sie
nastepujace czynniki, aby inwestycja pozostata rentowna: poziom energii elektrycznej
produkowanej z OZE o nizszych kosztach operacyjnych od 2024 r., szacowany
przyrost ich mocy w kolejnych latach, moc dostepnych interlokutorow i
prognozowany poziom importu energii elektrycznej.

Jak musiatyby ksztattowac sie czynniki wymienione w pkt. 1 i 2 aby zapewnic
rentownosc inwestycji w dwoch przypadkach:

a) zamkniecie elektrowni w roku 2035 (co wynika z zatozen Porozumienia Paryskiego o
ochronie klimatu) lub

b) praca elektrowni przez zaktadane 30 lat od roku 2023.
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Czy Elektrownia Ostroteka C sie zwrdci, jesli ceny uprawnien do emisji bedg
ksztattowaC sie w granicach 23-30 Euro za tone CO. w zakladanym terminie
uruchomienia elektrowni?

Biorgc pod uwage, ze emisje zaktadane w IPPC posiadanym przez Elektrownie
Ostroteka C nie spetniajg standardow BAT, jaki jest koszt dostosowania elektrowni do
tych standardow?

Jakie konsorcjum podejmie sie ubezpieczenia procesu inwestycyjnego Elektrowni
Ostroteka C oraz kiedy zostanie rozpisany przetarg na ubezpieczenie tej inwestycji?
Czy zalecenie braku wyptaty dywidendy przez ENERGE z zysku z 2017 rok nalezy
traktowac jako przeznaczanie tych srodkow na budowe Elektrowni Ostroteka C?

Powyzsze pytania zostana zadane w obecnosci akcjonariuszy podczas Walneqgo Zgromadzenia

Grupy ENERGA dnia 27 czerwca 2018 r. Na podstawie artykutu 428 kodeksu spoétek

handlowych zadamy takze udzielenia odpowiedzi na powyzsze pytania na pi$mie.

Z wyrazami szacunku,

Diana Maciaga,
Stowarzyszenie Pracownia na rzecz Wszystkich Istot



