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»Bez podjecia odpowiedniej
reakcji zmiany klimatu spra-
wia, ze ubezpieczanie znacz-
nej czesci gospodarki stanie
sie niemozliwe, a nasz rynek
docelowy ulegnie zmniej-
szeniu” - uprzedzata Aviva w
2015 r., w strategii reakcji na
zmiany klimatu.

Bedac swiadomy zagrozen wynikajacych
ze zmian klimatu, pigty najwiekszy ubez-
pieczyciel w Europie zobowigzat sie do
wspierania rozwoju gospodarki nisko-
emisyjnej. Aviva wyrazita poparcie dla
paryskiego porozumienia klimatycznego
z 2015 r, w tym dla zdefiniowanego
w nim celu: utrzymania globalnego ocie-
plenia ,duzo ponizej” 2°C wzgledem po-
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ziomu z epoki przedindustrialnej. Jednak
nadal aktywnie wspiera firmy z sektora
weglowego oraz wydobywajgce rope z pia-
skow bitumicznych - branze napedzaja-
ce zagrazajgce nam globalne ocieplenie.
Wegiel stanowi najwieksze zrodio emisiji
dwutlenku wegla. W zesztym roku ONZ
wezwata do rezygnhacji z budowy nowych
elektrowni weglowych oraz do szybszego
wygaszania istniejagcych mocy, uznajac te
dziatania za kluczowe dla osiggniecia mie-
dzynarodowych celow klimatycznych. Osig-
gniecie celu wyznaczonego w Paryzu be-
dzie mozliwe pod warunkiem likwidacji co
najmniej 100 GW mocy weglowych rocznie.

Mimo tego, Aviva wcigz zachowuje 621
milionoéw dolarow zainwestowanych w 31
spotkach rozbudowujgcych swoje elektrow-
nie weglowe, z ktorych 11 planuje budowe
ponad 90 GW nowych mocy. Jest wsrod
nich pie¢ spotek planujacych budowe elek-
trowni na terenie Unii Europejskiej, gtownie
Polsce, gdzie spotki weglowe chca wybu-
dowac ponad 8 GW nowych mocy. Wartos¢
posiadanych przez Avive udziatow polskich

spotkach weglowych wzrosta z €310 milio-
now w 2015 do €422 milionow w 2017.

Aviva posiada takze ponad 634 miliony
dolarow ulokowane w spoétkach wydoby-
wajacych rope z kanadyjskich piaskow bi-
tumicznych lub planujgcych budowe ruro-
ciggow wykorzystywanych do przesytania
surowca. Do 2040 roku planuje sie zwiek-
szenie produkcji az o0 70%, mimo iz sektor
ten jest bardzo wysoko emisyjny, szkodliwy
dla Srodowiska, a takze zagraza zdrowiu
i kulturze rdzennych spotecznosci. Analizy
przeprowadzone przez Oil Change Interna-
tional wykazaty, ze dalsze inwestycje w pro-
dukcje piaskow bitumicznych sg sprzeczne
z zatozeniami porozumienia paryskiego.

Globalne ocieplenie osiggneto poziom
1,1°C i juz obecnie powoduje ciezkie
zaburzenia w Srodowisku naturalnym.
W 2017 r. tgczne straty wywotane przez kle-
ski zywiotowe, np. huragany Harvey, Irma
i Maria, pozary oraz inne zjawiska pogo-
dowe, wyniosty na Swiecie 330 miliardow
dolarow. Przetozyto sie to takze na rekor-
dowe straty ubezpieczycieli, ktore wedtug
Swiss Re wyniosty 144 miliardy dolarow.
Szwajcarski reasekurator ostrzega tez, ze
z powodu globalnego ocieplenia i wzrostu
czestotliwos¢ takich zdarzen, w przyszio-
Sci straty ubezpieczycieli moga dochodzi¢
nawet do 250 miliardow dolaréw rocznie.

Porozumienie paryskie uznaje, ze kluczowe
dla osiagniecia wyznaczonych celow bedzie
,przesuniecie bilionow” zainwestowanych
wpaliwakopalneiulokowanieichwprzedsie-
wzieciach wspierajgcych efektywnosc¢ ener-
getyczng i produkcje energii odnawialne;j.

Poparcie dla tych staran wyrazito po-
nad 850 instytucji, wsrod nich kluczowe

firmy ubezpieczeniowe, ktore wycofaty
srodki zainwestowane w spotki weglo-
we i inne paliwa kopalne. Allianz i AXA
oglosily, ze wycofajg sie z inwestycji w
firmy, ktore planuja nowe moce weglo-
we, zas AXA do tej listy doda takze giow-
ne spotki budujgce rurociggi oraz wydo-
bywajace rope z piaskow bitumicznych.

W 2015 roku Aviva ,wyznaczyta 40 spotek
(C40) z przychodami w ponad 30% pocho-
dzacymi z wydobycia wegla lub produkciji
energii elektrycznej w wyniku spalania
wegla, z ktorymi podjeta dialog, w tym 51
wnikliwych rozmow.” Jednak do dzisiaj Avi-
va dokonata dywestycji jedynie z dwoch
spotek z tej listy - japonskiego J-Power oraz
polskiego PGE. Trwa wycofywanie 11 mi-
lionow funtow zainwestowanych w inne 15
spotek, w tym szes¢ pochodzacych z Chin.
WodroznieniuodZurich,AXA,iinnychspotek
prowadzacych dziatalnos¢ zarzadzania in-
westycjami, dywestycje dokonywane przez
Aviva nie dotycza Srodkow ich klientow.
To kolejna zasada ostabiajgca stanowisko
Avivy wzgledem spotek weglowych. Moze
to tez wyjasniac dlaczego ostatnie decyzje
dywestycje obejmowaly tak mate Srodki.

Zaangazowanie w przekonywanie spotek
z sektora paliw kopalnych do zmiany mo-
delu dziatalnosci moze by¢ skuteczng stra-
tegia na drodze do transformacji w kie-
runku gospodarki niskoemisyjnej. Jednak
tego typu dziatanie powinno by¢ intensyw-
he, jak rowniez mie¢ okreslone ramy cza-
sowe i konsekwencje w razie braku satys-
fakcjonujacych wynikéw. Aviva powinna
zwiekszy¢ tempo odchodzenia od wegla
i piaskéw bitumicznych poprzez dalsze
dywestycje ze spotek z tych sektorow. Jak
jednak powiedziata niedawno Helena Mor-
risey, szefowa dziatu inwestycji osobistych



jednej z najwiekszych firm inwestycyjnych
w Europie, Legal and General Investment
Management,: “Wskazujemy te [najgorsze]
spotki poniewaz daliSmy im kilka lat, a one
z tego nie skorzystaty. Nadszedt czas w kto-
rym powinniSmy zagtosowa¢ swoimi noga-
mi. Zaczniemy dywestycje z tych spotek.”

Strategia zaangazowania jest z natury
hietransparentna, przez co Aviva nie wy-
kazata dotychczas zadnych jej efektow.
Ubezpieczyciel powinien ograniczy¢ liste
spotek, z ktorymi prowadzi dialog, kon-
centrujac swoje wysitki na tych spotkach,
w przypadku ktorych mozliwe jest wyco-
fanie sie z dziatalnosci weglowej w prze-
ciggu roku. To zasady zgodne z zapisami
porozumienia paryskiego - w jego mysl
Aviva powinna automatycznie dokonac
dywestycji ze spotek planujgcych nowe
przedsiewziecia w sektorze weglowym.

NIEJEDNOZNACZ-
NE PODEJSCIE
AVIVY DO ZMIAN
KLIMATU

Znana z odwaznych deklaracji na temat
zmiany klimatu, brytyjska firma ubezpie-
czeniowa Aviva jest powszechnie uwazana
za lidera branzy finansowej w dziataniach
ha rzecz klimatu. Firma, ktora zajmuje
sie roznymi formami ubezpieczen, pod-
jeta wazne dziatania, przede wszystkim
wzmachiajgc jawnos¢ dziatan finanso-
wych zwigzanych z klimatem i publicznie

wystepujac przeciwko szkodliwym pro-
jektom, np. kopalni Carmichael w Austra-
lii. Jednakze w odniesieniu do samego
wegla, polityka klimatyczna Aviva jest
obarczona fundamentalnymi btedami.

Spalanie wegla to dziatanie w najwiek-
szym stopniu wptywajgce na zmiany Kkili-
matu. Osiggniecie celow Porozumienia
Paryskiego bedzie mozliwe tylko, jesli
nie bedg powstawaty nowe elektrow-
nie weglowe, zas te istniejace zostang
wygaszone W najblizszych dekadach.

»Aviva nie popiera wegla, ale
wierzymy, ze dzieki zaangazo-
waniu mozemy osiagnac wie-
cej niz po prostu odchodzac.”
- Steve Waygood, Wiceprezes
ds. Inwestycji, Aviva Investors

Porozumienie paryskie uznaje, ze kluczo-
we dla osiggniecia wyznaczonych celow
bedzie ,przesuniecie bilionow” zainwesto-
wanych w paliwa kopalne i ulokowanie
ich w przedsiewzieciach wspierajacych
efektywnoS¢ energetyczng i produkcje
energii odnawialnej. Poparcie dla tych
staran wyrazito co najmniej 851 instytu-
cji, wsrod nich kluczowe firmy ubezpie-
czeniowe takie jak Allianz, AXA, SCOR
i Zurich, ktore w ostatnich latach wycofy-
waly Srodki zainwestowane w spotki we-
glowe i inne paliwa kopalne.7 Koncentru-
jac swoje dziatania na dialogu z firmami
weglowymi zamiast dokonywania dywe-
stycji, Aviva wyltamuje sie z tego trendu.

W lipcu 2015 r. Aviva zaangazowala sie
w dialog z 40 firmami, ktorych przycho-
dy w ponad 30% pochodzg z wegla. Avi-
va podkresSla, ze zamiast dokonywania

dywestycji, moze wykorzysta¢ swojg po-
zycje inwestora, aby wptywa¢ na te fir-
my. Ubezpieczyciel zapowiada takze,
ze jest gotowy wycofa¢ sie z inwestyciji,
jesli nie stwierdzi satysfakcjonujgcych
zmian w polityce danej spotki weglowej.
Stosowanie strategii zaangazowania pofa-
czonej z dywestycjami jest uzasadnione,
poniewaz te dwa podejScia moga sie taczyc
i uzupetniaé. Jednak ponizsza analiza jest
zrodtem powaznych watpliwosci co do sku-
tecznosci strategii stosowanej przez Avive.

W opublikowanym przez Avive sprawozda-
niu nt. zmian klimatu z 2017 roku, ubezpie-
czyciel poinformowalt, ze na jego stop-liScie
inwestycyjnej znalazly sie polskie PGE oraz
japonska J-Power. Dokonano dywestyc;ji
z obu spotek oraz rozpoczeto proces wyco-
fywania 11 min funtow ulokowanych w in-
nych 15 spétkach, w tym szesciu chinskich
i dwoch pochodzacych z Indii. Aviva
stwierdzita, ze ujawnienie nazw tych
spotek mijatoby sie zatozeniami strate-
gii zaangazowania, ale zapowiedziata, ze
,ujawni je po wycofaniu sie z inwestycji”.

Aviva twierdzi, ze dokonuje dywestycji ze
spotek planujgcych rozbudowe swoich
mocy weglowych. Mimo tego, w listopa-
dzie 2017 r. Aviva posiadata 621 milio-
now dolarow w udziatach i obligacjach
co najmniej 31 spotek, ktore zamierza-
ty budowac nowe elektrownie weglowe.
Szes¢ spotek, w ktorych Aviva ma wciagz
ulokowane Srodki, planowato budowe
obiektow o mocy weglowej wiekszej niz
w przypadku J-Power - spotki z ktorej doko-
nano dywestycji. Jak pokaza kolejne czesci
hiniejszej publikacji, inne firmy, w ktore Avi-
vanadalinwestuje, charakteryzujgsie niskg
oceng wedtug kryteriow ESG (Environmen-
tal, social and governance), na przykfad

w wyhiku realizacji nowych przedsiewziec
weglowych w poblizu miejsc wpisanych
na liste Swiatowego Dziedzictwa UNESCO.

W 2017 roku Aviva wcigz miata ulokowane
22 miliony dolarow w chinskiej Huaneng
Group i 26 milionéw dolarow w National
Thermal Power Corporation (NTPC) z Indii.
Spotki te planuja budowe nowych elek-
trowni weglowych o fgcznej mocy przekra-
czajacej moc wszystkich elektrowni weglo-
wych w Wielkiej Brytanii. NTPC jest spotka
z najwiekszymi na Swiecie planami bu-
dowy nowych mocy (38 GW). Powstajgca
wlasnie elektrownia Rampal (1,3 GW) za-
graza najwiekszemu na Swiecie lasowi na-
morzynowemu w Regionie Sundarbanow
wBangladeszu, miejscuwpisanemunaliste
Swiatowego Dziedzictwa UNESCO, bedace-
mu takze miejscem zycia 500 tysiecy oso6b.

Jak juz wspomniano, Aviva jest w trak-
cie dokonywania dywestycji 11 milionow
funtow z 15 spotek weglowych, w tym
nieznanych z nazwy szesciu chinskich
i dwoch pochodzacych z Indii. Kwota ta
sugeruje, ze Aviva nie wycofuje Srodkow
ani z NTPC ani z Huaneng, spotek w kto-
rych posiada co najmniej 48 milionow
dolarow. Mozliwe jednak, ze dywestycje
z tych spotek sa dokonywane, jednak jedy-
hie na minimalnym poziomie. Prawdopo-
dobnie ulokowane w tych spotkach srodki
w wiekszosci sg nie sg wlasnoscig Avivy,
bedac zarzadzanymi przez ubezpieczycie-
la w imieniu osob trzecich [np. klientow
prowadzonych przez Avive funduszy inwe-
stycyjnych] i przez to nie podlegajacymi
ogtoszonym dziataniom dywestycyjnym.
Dalsze finansowanie wegla oraz piaskow
roponosnych bitumicznych przez Avive
mozna usprawiedliwi¢ jedynie jesli podej-
mowany przez ubezpieczyciela dialog ze



spotkami doprowadzi do efektow w po-
staci zakonczenia prowadzonej przez nie
dziatalnosci w obszarze paliw kopalnych.
Dotychczas jednak Aviva nie mogta sie po-
chwali¢ sie udanie zakonczonymi przypad-
kami podejmowania dialogu ze spotkami
weglowymi. W sprawozdaniu finansowym
dot. zmian klimatu (2017), ubezpieczyciel
poinformowat, ze pie¢ sposrod 40 spol-
ek weglowych, z ktéorymi wszedt w dialog,
w wyniku tego zobowigzato sie do przyje-
cia celow ograniczenia emisji zgodnych
z wytycznymi inicjatywy Science Based Tar-
gets (ang. Cele Poparte Naukowo). Jednak
jak pokazuje przyktad raportu Exxon Mobil
Energy and Carbon Summary 2018, tego
typu zobowigzania i raporty czesto sg je-
dynie zabiegami PR. A to zupetnie nie wy-
starcza w sytuacji gdy potrzebne sg ogrom-
he redukcje emisji gazow cieplarnianych.
Dziatania majace zachecic spotki weglowe
do zmian moga by¢ przydatne w procesie
transformaciji tylko jezeli oparte sg na do-
brej selekcji spotek, dotepnosci odpowied-
hich zasobow, zasadach regulujacych ramy
czasowe dialogu oraz okreslonych konse-
kwencjach w zaleznosci od wynikow tej re-
lacji. Aviva powinna jednak zrozumie¢, ze
hie jest w stanie podjaé¢ skutecznych roz-
mow ze wszystkimi spotkami weglowymi,
w ktorych ma ulokowane Srodki, a nawet
z tymi 40 wytypowanymi do uczestnictwa
wtymprocesie.lnniduziubezpieczyciele,jak
AXA, przyjeli kryteria dywestycyjne dotycza-
ce catego sektora, w wyniku czego setki firm
wypadty z kregu potencjalnych inwestycji.

Podsumowujgc, Aviva nie powinnha re-
zygnowac¢ ze strategii zaangazowania,
lecz uzupetni¢ jg o czes¢ dywestycyjna.
Ubezpieczyciel powinien ograniczyc liste
spotek, z ktorymi prowadzi dialog, kon-
centrujgc swoje wysitki na tych spotkach,

w przypadku ktorych mozliwe jest wyco-
fanie sie z dziatlalnoSci weglowej w prze-
ciggu roku. To zasady zgodne z zapisami
porozumienia paryskiego - w jego mysl
Aviva powinna automatycznie dokonac
dywestycji ze spotek planujgcych nowe
przedsiewziecia w sektorze weglowym.

POGLEBIAJACE
UZALEZNIENIE
SWIATA OD
WEGLA

Niedawno ONZ wezwata zarowno Tylko zeby
do zaprzestania budowy nowych elektrow-
ni weglowych, jak i szybszego wygaszania
istniejgcych mocy, uznajgc dziatania te za
wazne kroki do osiggniecia miedzynarodo-
wych celow klimatycznycht. Wedtug Clima-
te Analytics, kraje OECD musza odejs¢ od
sektora weglowego do 2030 r., natomiast
w innych krajach proces wygaszania powi-
nienzakonczycsie przed2050r.2Dospetnie-
nia celow zdefiniowanych w porozumieniu
paryskim konieczne jest wytgczanie kazde-
go roku 100 GW mocy w skali Swiatowej>.

Podczas gdy coraz wiecej panstw i instytucji
ponadnarodowych zobowigzato sie wyga-
szac istniejgce elektrownie weglowe i wpro-
wadzito moratorium na budowe elektrowni
hie wyposazonych w rozwigzania CCS (car-

bon capture and storage - wychwytywa-
hia i przechowywania dwutlenku wegla),
ponad 630 GW nowych mocy weglowych
jest planowanych lub w trakcie budowy”.

W 2017 r., 120 firm planowato bu-
dowe fgcznie ponad 550 GW nowych
mocy weglowych - tyle, ile wynosi zsu-
mowana moc elektrowni weglowych
w Indiach, USA i Niemczech®. Ze wzgle-
du na ich najbardziej agresywne plany
rozbudowy, spotki te powinny otwierac
wszystkie listy potencjalnych dywestyciji.

Dalsze inwestowanie w te spotki to obranie
kursu w kierunku swiata 4°C ocieplenia.
Mimo tego, w 2017 roku Aviva wcigz po-
siadata 621 milionow dolarow zainwesto-
wanych w 31 tego typu spotkach, zarowno
wlasnych sSrodkow ubezpieczyciela, jak
i ulokowanych w imieniu os6b trzecich.
Byto to 528 milionow dolarow w akcjach
i 93 miliony dolarow w obligacjach, co
czyni Avive 54. na liScie najwiekszych in-
westorow w spotki o najagresywniejszych
planach rozbudowy mocy weglowych.

W 2017 roku 11 spotek, w ktorych uloko-
wano w sumie 97% tych inwestycji, nhadal
planowato tgcznie ponad 90 GW nowych
mocy, szesSciokrotnos¢ catej mocy elek-
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trowni weglowych w Wielkiej Brytanii.
Piec spotek, w ktore Aviva zainwestowata
najwiecej to spotki europejskie, gtownie
z Polski. Aviva ulokowata w nich razem
444 miliony dolarow, a wiec 70% wszyst-
kich inwestycji ubezpieczyciela ulokowa-
nych w grupie spotek planujacych rozbudo-
we mocy weglowych. Z tego powodu Aviva
jest w czworce gtownych akcjonariuszy
czterech polskich spotek weglowych planu-
jacych budowe tgcznie 8245 MW nowych
mocy, a wiec PGE, Enei, Energi i Taurona.

Wsrod 12 firm, w ktore inwestuje Aviva,
znajdujg sie przedsiebiorstwa z pierwszej
dziesigtki rozbudowujgcych potencjat we-
glowy: NTPC, China Huaneng Group i KEP-
CO. Piec firm rozbudowujacych elektrownie
weglowe, ktore pozyskaty najwieksze inwe-
stycje Avivy, to firmy europejskie, zwtasz-
cza polskie. Aviva znajduje sie w czworce
hajwazniejszych inwestorow w przypadku
PGE, Enei, Energi i Tauronu - czterech pol-
skich firm, ktore tacznie planuja budowy
o0 mocy pochodzacej z wegla 8,245 MW.

Oprocz tych inwestycji, Aviva jest tez za-
angazowana w pie¢ innych firm weglo-
wych w Polsce, np. ZE PAK, ktory planuje
uruchomi¢ nowe kopalnie odkrywkowe
z ponad miliardem ton wegla brunatne-
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g0 - najbardziej szkodliwym rodzajem
wegla6. tacznie szacuje sie, ze za po-
srednictwem trzech roznych podmiotow
inwestycyjnych nalezacych do Avivy, ubez-
pieczyciel posiada akcje i obligacje dzie-
wieciu polskich spotek weglowych o war-
tosci co najmniej €513 milionéw. Sg to
zarowno Srodki wiasne Avivy, jak i inwe-
stycje zarzadzane w imieniu oso6b trzecich.

Tak silne zaangazowanie w polskie spotki
rozbudowujagce moce weglowe oznacza,
ze decyzje inwestycyjne Avivy moga miec
wplyw ha proces wygaszania sektora we-
glowego w Europie - wspierajgc go lub spo-
walniajgc, a takze ogromne znaczenie dla
zmiany klimatu i zdrowia spoteczenstwa.

PGE

Mimo iz polskie PGE juz teraz jest dru-
gim najwiekszym emitentem CO2 w
Europie, planuje budowe nowych blo-
kow o mocy 5260 MW. To najwiek-
szy plan rozbudowy mocy w Europie®.

W nalezacej do PGE elektrowni Opole trwa
obecnie budowa dwoch blokow weglowych
o mocy 900 MW kazdy. Trwa takze rozbu-
dowa (0o 460 MW) mocy elektrowni wegla
brunatnego w Turowie. PGE planuje tez roz-
budowe kopalni w Turowie i budowe zupet-
hie nowych kopalni. Niedawno spotka naby-
fa elektrownie wegla kamiennego Rybnik
od francuskiej firmy EDF. Ponad 90% mocy
elektrowni PGE opiera sie naweglu. W 2017
r. na kazde 1 euro zainwestowane przez
PGE w energie odnawialng przypadato 127
euro inwestycji w energie konwencjonalna.

Wedtug danych dla wszystkich elektrowni
weglowych w UE za 2015 r. zasoby PGE
byty najbrudniejsze w Europie i powodo-
waly najwiecej oszacowanych przedwcze-
snych zgonow wskutek zanieczyszczenia
powietrza. Szacuje sie bowiem, ze polskie
kopalnie wegla powodujg 5.830 przed-
wczesnhych zgonow rocznie, w tym 1.140
w Polsce, 110 w Wielkiej Brytanii i 4.580
w innych krajach®’. PGE jest witascicielem
dwach najbardziej zanieczyszczajacych po-
wietrze elektrowni weglowe na kontynen-
cie: elektrowni Betchatow i Turow. Szacuje
sie, ze sam Betchatow powoduje rocznie co
najmniej 1.300 przedwczesnych zgonow.

Ze zrodet datowanych na listopad 2017
roku wynika, ze Aviva posiadata akcje PGE
o wartosci 198 milionow dolarow. Oznacza
to, ze ubezpieczyciel byt drugim najwiek-
szym inwestorem w spotce. Z kolei publi-
kacja koalicji Unfriend Coal ujawnita, ze za
posrednictwem zarzgdzanego przez Avive
Otwartego Funduszu Emerytalnego (OFE),
wPGE zaangazowane byty 122 miliony euro.
W swoim ostathim sprawozdaniu finan-
sowym dot. zmian klimatu Aviva poinfor-
mowata, ze dodata PGE do stop-listy inwe-
stycyjnej i dokonata dywestycji z tej spotki
ze ,wszystkich srodkow gdzie jest to moz-
liwe”. Aviva dodata takze, ze ,ze wzgledu
na regulacje dotyczace polskich otwartych
funduszy emerytalnych, ich strategii inwe-
stycyjnych oraz niezaleznosci od innych
podmiotow, nie jesteSmy w stanie wpty-
na¢ na sktad ich portfolio inwestycyjne-
go i ekspozycje na spotki weglowe, ktore
w przypadku innych form inwestycji zostaly
wytypowane do dywestycji”. Oznacza to, ze
spora czes¢ Srodkow ulokowanych w PGE
przez Avive nie zostanie objeta dywestycja-
mi mimo dodania spotki do stop-listy inwe-
stycyjnej. Aviva z pewnoscig utrzyma akcje

PGE nabyte przez nalezacy do tego ubez-
pieczyciela fundusz emerytalny, a mozliwe
ze takze nie zrezygnuje z inwestycji dokona-
nych przezinne nalezgce do Avivy podmioty.

PRZYMUS
INWESTOWANIA
W POLSKI
WEGIEL?

W lutym 2018 r. publikacja kampanii Un-
friend Coal ujawnita, ze Aviva posiada 422
miliony euro zainwestowane w dziewie-
ciu polskich spotkach weglowych. Srodki
te sa ulokowane za posrednictwem za-
rzagdzanego przez Avive funduszu emery-
talnego (OFE)*'. W ten sposob Aviva i jej
OFE sg drugim najwiekszym inwestorem
polskiej branzy weglowej wsrod ubezpie-
czycieli. Na dorocznym walnym zgroma-
dzeniu akcjonariuszy Avivy w 2017 roku
Fundacja ,Rozw6j TAK - Odkrywki NIE”
i ShareAction zwrocity sie do firmy z ape-
lem o wycofanie sie z tych inwestyciji.

Spotki rozwijajace swoje moce weglowe, ktorych akcje i obli-
gacje o wartosci co najmniej 20 milionow dolarow byly w po-
siadaniu Avivy. (opracowanie listopad 2017 r.)

- tabela oryginalna’™®

COUNTRIES OF

COAL SHAREOF COAL POWER TOTAL

COMPANY HEAD-QUARTERS POWER EXPANSION
EXPANSION PRODUCTION PLANSZ INVESTMENTS
PGE Poland Poland > 95% 5,260 MW 198
Tauron Poland Poland >90% 910 MW 78
Enea Poland Poland 94% 1575 Mw?8 59
CEZ Czech Republic Czech Republic 47% 1410 MW 55
Energa Poland Poland 57% 500 MW 54
South Korea, Botswana,
Indonesia, Philippines,
KEPCO South Korea Swaziland, Vietnam, 39% 10,795 MW 43
South Africa
AES Corporation USA India, Philippines 34% 818 MW 27
NTPC India India, Bangladesh 94% 38,372 MW 26
Lol China China, Pakistan 71% 20,750 MW 22
Group d !
Aboitiz Power A —
Corporation Philippines Philippines 52% 1344 MW 22
PLN Persero Indonesia Indonesia 68% 10,880MW 21
Total 92,614 MW 605



W odpowiedzi na publikacje UnfriendCoal,
Aviva oswiadczyta, ze ,nie jest przyjacie-
lem wegla”, jednak woli podjac sie zaanga-
zowania w dialog ze spotka, anizeli doko-
na¢ dywestycji. Ubezpieczyciel wspomniat
takze o prawnych wymogach, wedtug kto-
rych fundusze emerytalne sg zobowigza-
ne inwestowac 70% kapitatu klientow w
akcje ,notowane na warszawskiej Gietdzie
Papierow Wartosciowych”*2, Innymi stowy,
Aviva stwierdzita, ze nie ma wyboru i musi
inwestowaC w polskie spotki weglowe.

Tymczasem art. 141 polskiej ustawy
o0 organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych®® narzuca Avivie i innym
funduszom emerytalnym obowigzek in-
westowania co najmniej 70% zasobow
OFE w jednostki denominowane w zfotych
polskich. Nie okresla on jednak poziomu
inwestycji w spotkach notowanych na war-
szawskiej gietdzie ani tym bardziej pozio-
mu inwestycji w spotkach weglowych. Jako
przyktad elastycznosci jaka dopuszczaja te
regulacje moze postuzy¢ portfolio polskie-
go funduszu emerytalnego Allianz, kto-
ry zainwestowat jedynie 1,94% Srodkow
swoich klientow w firmy weglowe, pod-
czas gdy w przypadku Avivy byto to 4,42%.

o félsefchutow kopalnia

Wartos¢ udziatlow w polskich spoétkach
weglowych w portfelu funduszu emerytal-
nego Aviva w Polsce wynosita na koniec
2015 r. 310 milionow euro, na koniec
2016 r. - 319 milionow euro, zas na ko-
hiec 2017 r. - 422 miliony euro. Ten wzrost
wartosci wynika nie tylko z podniesienia
cen akcji kilku spotek, ale takze z zaku-
pu nowych udziatow w spoétkach, m.in.
Enerdze, JSW i Famurze. Dane te wska-
zuja, ze inwestorzy majg sporo swobody
dziatania w zgodzie z regulacjami, jednak
Aviva - w przeciwienstwie do innych firm
ubezpieczeniowych - z niej nie korzysta.

Poza tym, Aviva posiada jeszcze drugi
podmiot zarzadzajgcy aktywami w Pol-
sce - Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA, ktory nie
podlega przepisom zobowigzujgcym do
inwestowania w spotki notowane na war-
szawskiej gietdzie. Najnowsze opublikowa-
ne dane z listopada 2017 r. wskazuja, ze
Aviva TFI posiada 91 milionow euro uloko-
wanych w PGE, Enei, Enerdze i Tauronie.

INWESTYCIJE

W PIASKI
BITUMICZNE

I NARUSZENIA
PRAW LUDZNO-
SCI RDZENNE)J

Wygaszanie energetyki weglowej nie wy-
starczy, aby utrzymac globalne ocieplenie
ponizej poziomu 2°C. Wsrod pierwszych
paliw kopalnych do wygaszania powinny
znalezc¢ sie takze piaski roponosne: paliwo
0 najwyzszej intensywnosci szkodliwych
emisji, najbardziej niszczace Srodowisko
naturalne, a jednoczeSnie obcigzone du-
zym ryzykiem finansowym. Jednak w bran-
zy nadal zapowiada sie nhowe inwestycje
w piaski bitumiczne, prowadzgce do wzro-
stu produkcji o ponad 70% do 2040 r*4,

W 2017 r., Aviva posiadata inwestycje
o wartosci ponad 634 milionow dolarow
w spotkach wydobywajacych rope z kana-
dyjskich piaskow bitumicznych lub spot-
kach planujacych budowe duzych rurocig-
gow do transportu tego surowca?®. Aviva
posiadata warte niemal 7 milionéw dola-
row inwestycje w kanadyjskiej firmie Teck
Resources, ktora obecnie planuje budowe
ogromnej nowej kopalni odkrywkowej pia-
skow roponosnych, o planowanym wydoby-
ciu na poziomie 260.000 barytek dziennie.

Wciagz powstajg kolejne plany budowy i roz-
budowy projektow na obszarach uznawa-
nych za tereny rdzennej ludnosci, pomimo

iz ludnos¢ ta wyraza stale i jednoznacznie
swoj sprzeciw wobec takich dziatan. Project
Frontier, rozwijany przez Teck Resources,
obejmuje terytorium Athabasca Chipewy-
an, rdzennej grupy ludnosci. Wsrod rdzen-
nej ludnosci juz teraz notuje sie wysokg
zachorowalnos¢ na raka z powodu przemy-
stowych zanieczyszczen powietrza. Ludnos¢
ta odrzucita projekt, poniewaz prowadzitby
do dewastacji lasow i torfowisk, niezbed-
nych dla zachowania populacji dzikich bi-
zonow i podtrzymania tradycyjnych praktyk
polowania i rybotéwstwa. Rodzitby takze
ryzyko zanieczyszczenia wody i powietrza.

»Nie mozemy w zgodzie ze
swoim sumieniem przyjac na-
grody od firmy, ktora posiada
finansowe zwiazki z projek-
tami wykorzystania paliw ko-
palnych, naruszajacymi prawa
rdzennej ludnosci i zagrazaja-
cymi globalnemu klimatowi.”
Eriel Deranger, Dyrektor Wy-
konawczy Akcji Rdzennej Lud-
nosci na rzecz Klimatu

W listopadzie 2017 r., Akcja Rdzennej
Ludnosci na rzecz Klimatu (Indigenous Cli-
mate Action, ICA) otrzymata od Avivy na-
grode Dziedzictwo Spotecznosci Kanady
o wartosci 150,000 dolarow kanadyjskich
w ramach konkursu Funduszu Spotecz-
nego Aviva. W gescie protestu ICA posta-
nowita odmowic¢ przyjecia nagrody ,z po-
wodu bezposredniej sprzecznosci miedzy
finansowym zaangazowaniem Avivy w pro-
jekty dotyczace ropy i gazu a wizjg, misjg
i wartosciami, ktore reprezentuje ICA”.
Dyrektor Wykonawczy organizacji, Eriel



Deranger stwierdzit: ,Nasza organizacja
stara sie wspiera¢ prawa rdzennej ludno-
Sci i podejmuje problem kryzysu klimatycz-
nego, natomiast Aviva inwestuje w firmy,
ktorych projekty wykorzystania piaskow
bitumicznych zagrazajg wodzie, ziemi, Kli-
matowi i prawom ludnosci rdzennej”é,

WNIOSKI

W grudniu 2018 r. przedstawiciele niemal
200 panstw spotkaja sie w Katowicach, aby
uzgodnic dalsze dziatania na rzecz realiza-
cji Porozumien Paryskich. W czasie konfe-
rencji COP24 uwaga Swiata bedzie zwroco-
ha na role polskich spotek weglowych oraz
instytucji, ktore je ubezpieczaja i finansuja
a przez to utrudniajg proces transforma-
cji od wegla do czystych zrédet energii.

W maju 2018 roku paryski urzagd miasta
przyjat uchwate nawotujgcg miedzyna-
rodowych ubezpieczycieli do “podjecia
dziatan przeciwko zanieczyszeniom po-
wietrza, a takze wycofania wsparcia dla
przedsiewziec | spotek weglowych, gtownie
w Unii Europejskiej, a szczegolnie w Polsce”

Aviva powinna podja¢ natychmiastowe
dziatania i dowies¢, ze traktuje powaz-
nie swoje deklaracje przywigzania do
celow Porozumienia Paryskiego. Powin-
na wycofac sie z inwestycji w firmy, kto-
re wiele lat po przyjeciu Porozumienia
Paryskiego nadal tworzg nowe projekty
oparte na weglu i piaskach roponosnych.
Uwolnitoby to Avive od statego nacisku
ruchow ekologicznych i spotecznych.
Aviva powinna zangazowac¢ sie i podjac
dialog jedynie z niewielka liczbg firm, kto-
re wykazuja potencjalng zdolnos¢ do reali-
zacji strategii odejscia od wegla i piaskow
roponosnych zgodnie z postanowieniami
porozumienia paryskiego, a wiec w cza-
sie jednego roku. Ubezpieczyciel powinien
tez dokona¢ dywestycji z innych spotek,
szczegblnie tych, ktore planujg inwestycje
w nowe moce weglowe lub infrastrukture
zwigzang z weglem lub piaskami bitumicz-
nymi oraz te ktére sg mocno powigzane
z tym sektorem. Rezygnacja z inwestycji
w wegiel powinna obejmowac¢ zarowno
wiasne aktywa ubezpieczycieli, jak i ak-
tywa zarzadzane w imieniu o0so6b trzecich.
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